
FinanzBuch Verlag

Udo Rettberg
Unter Mitwirkung von Martin Blum

Rohstoffe



Inhalt

Vorwort Udo Rettberg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  9

Vorwort Philip Holzer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  13

Grundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  15
 Vorbemerkung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  15
 Einführung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  21
 Die Politik erwacht – aus dem Tiefschlaf  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  29
 Wo geht die Reise hin?  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  32

Energie-Rohstoffe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  35
 Fossile Energieträger  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  40
  Erdöl  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  40
  Erdgas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  57
  Exkurs: LNG – Liquified Natural Gas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  60
  Kohle  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  67
  Uran . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  79
  Methanhydrat  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  91
 Erneuerbare Energien  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  94
  Biomasse  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  97
  Biotreibstoffe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  102
    Ethanol  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  102
    Biodiesel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  109
    Geothermie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  113
  Solarenergie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  115
  Wasserkraft  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  118



6 Udo Rettberg Rohstoffe

  Wasserstoff  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  119
  Windenergie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  121
 Gedanken zur Zukunft der Energie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  122

Metallische Rohstoffe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  125
 Historisches  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  125
 Die Buntmetalle  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  132
  Kupfer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  132
  Aluminium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  135
  Blei  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  138
  Zinn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  141
  Zink . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  145
  Nickel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  148
  LMEX – Index der London Metal Exchange  . . . . . . . . . . . . .  150
 Die Edelmetalle  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  151
  Gold  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  151
  Exkurs: Das Bretton-Woods-System  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  157
  Silber  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  168
  Platinmetalle  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  176
    Platin  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  181
    Palladium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  185
    Rhodium  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  189
    Ruthenium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  190
    Iridium  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  191
    Osmium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  193
 Strategische Metalle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  194
  Antimon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  197
  Chrom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  198
  Kadmium  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  199
  Kobalt  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  199
  Magnesium  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  200
  Mangan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  201
  Molybdän . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  201
  Niob  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  203
  Quecksilber  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  204
  Tantal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  205



  Titan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  206
  Vanadium  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  207
  Wismut  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  207
  Wolfram  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  208
  Zirkonium  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  209
Agrarische Rohstoffe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  211
 Allgemeines  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  211
  Worauf Anleger achten müssen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  214
  Exkurs: El Niño und La Niña  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  217
  Die Rohstoffpolitik steht immer wieder am Pranger  . . . . . .  219
  Die Zeiten werden sich ändern  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  221
  Das unterschätzte Konfliktpotenzial  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  224
  Die Landflucht als Herausforderung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  224
  Welthandelsorganisation und die Agrarmärkte  . . . . . . . . . . .  226
  Und was ist eigentlich mit der VR China?  . . . . . . . . . . . . . . .  230
  Nahrungsmittel kontra erneuerbare Energien  . . . . . . . . . . . .  232
 Getreide  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  233
  Mais  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  248
  Weizen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  251
  Reis  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  256
  Sojabohnen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  264
 Zucker  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  268
 Kaffee . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  275
 Kakao  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  285
 Baumwolle  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  292
 Wolle  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  297
 Orangensaft  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  302
 Düngemittel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  308
 Kartoffeln  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  320

Sonstige Rohstoffe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  329
 Diamanten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  329
 Die Rohstoffquelle Wald – Vom Holz zum Zellstoff zum Papier   347
 Kautschuk  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  358

Investieren in Rohstoffe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  369
 Direktinvestments in Rohstoffe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  372

Inhalt 7



8 Udo Rettberg Rohstoffe

 Populäre Anlageformen bei Edelmetallen  . . . . . . . . . . . . . . . . .  373
 Minen-Aktien  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  378
 Rohstoff-Aktien-Investmentfonds  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  390
 Rohstoff-Futures  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  393
 Exkurs: Contango und Backwardation  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  398
 Exchange Traded Funds – ETFs  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  402
 Contracts for Differences – CFDs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  405
 Hedge Funds und Rohstoffe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  408
 Strukturierte Produkte  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  409
 Rohstoffindizes  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  416
 Spezialitäten I  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  422
 Spezialitäten II  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  427

Tabellenanhang  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  431


